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OBJETIVO

O objetivo da presente politica de investimentos pessoais (“Politica™) ¢ estabelecer as regras e
procedimentos para os investimentos pessoais dos colaboradores da Atol Capital Gestora de Recursos

Ltda. (“Atol Capital” ou “Gestora”), e pessoas proximas ao colaborador, em ativos que possam gerar

conflitos entre a atividade desempenhada pelos colaboradores e os melhores interesses dos clientes da
Atol Capital.

Em adicdo, o presente manual interno também visa disciplinar os controles internos adotados pela
Gestora para prevenir situagdes que possam causar prejuizos ao funcionamento dos mercados
financeiros e de capitais em geral, bem como ao tratamento de confidencialidade das informagdes

obtidas no exercicio das suas atividades diarias na Gestora.

Dessa forma, visa-se exprimir parte das metas e principios de ética que devem nortear os negocios da
Gestora, complementares aqueles constantes no Codigo de Etica e Controles Internos e demais politicas
da Atol Capital. Nesse sentido, a infracdo de qualquer das regras internas da Gestora, as leis e demais
normas aplicaveis as suas atividades serd considerada infracdo contratual, sujeitando seu autor as

penalidades cabiveis.
APLICABILIDADE

A presente Politica aplica-se a todas as negocia¢des de valores mobilidrios e demais ativos financeiros
realizadas nos mercados financeiro e de capitais por: (i) colaboradores que detenham cargo, funcéo,
posicdo, relacdo societaria, empregaticia, profissional, trabalhista ou de confianga com a instituicao
(“Colaborador™); (ii) os respectivos conjuges, companheiros e pessoas declaradas como dependente
econdmico no imposto de renda do Colaborador; (iii) quaisquer pessoas juridicas nas quais tais pessoas
detenham participagdo societdria igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital social ou exercam
poder de controle; e (iv) fundos de investimento, classes exclusivas ou restritas, veiculos de investimento
no Brasil ou no exterior e contas de terceiros sobre cujas decisdes de investimento as pessoas elencadas

nos itens anteriores pessoas exercam, direta ou indiretamente, influéncia, inclusive por meio de

procuragdo (“Pessoas Vinculadas™).
RESPONSAVEL PELA POLITICA

O controle, observancia, tratamento de excegdes e cumprimento das normas aqui previstas ¢ de
responsabilidade do Diretor de Risco, Compliance e PLD da Atol Capital, contando com o devido apoio

da Area de Risco, Compliance ¢ PLD.

Quaisquer duvidas em relagdo a interpretacdo desta Politica (ou de qualquer outra politica da Atol
Capital devem ser imediatamente informadas ao Diretor de Risco, Compliance e PLD, para que sejam

sanadas previamente a realizagdo de quaisquer investimentos pessoais pelos Colaboradores.
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EXCECOES DE APLICABILIDADE DESTA POLITICA

O Diretor de Risco, Compliance e PLD podera excluir da abrangéncia desta Politica determinadas
Pessoas Vinculadas, notadamente conjuges e familiares diretos que tenham atuagdo profissional no
mercado financeiro e de capitais e estejam comprovadamente sujeitos a politica de investimentos

pessoais de outra institui¢do regulada pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Em tais hipoteses de exclusdo da aplicabilidade desta Politica, o Diretor de Risco, Compliance e PLD
devera garantir que o Colaborador relacionado a Pessoa Vinculada excluida da abrangéncia desta
Politica tenha recebido o treinamento adequado e especifico contra a utilizagdo indevida de informagdes
confidenciais de propriedade da Atol Capital, conforme devidamente destrinchado no Manual de Etica

e Controles Internos.
NEGOCIACOES DE ATIVOS RESTRITOS

A realizag@o de quaisquer negociacdes pelas Pessoas Vinculadas nos ativos abaixo descritos depende
de autorizagdo prévia e por escrito do Diretor de Risco, Compliance e PLD, a qual podera ocorrer por

qualquer meio escrito, incluindo mensagens de aplicativos ou e-mail (os “Ativos Restritos”):

a) Acdes ou outros ativos de renda variavel emitidos por empresas brasileiras ou estrangeiras,
listadas ou ndo listadas, inclusive ADRs, BDRs, ETFs e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em tais ativos, que facam parte das carteiras e/ou fundos de investimento geridos pela
Atol Capital, ou que estejam sob analise para investimento por tais carteiras e fundos de

investimento;
b) Contratos derivativos de qualquer natureza (futuros, termo, opgdes, swaps e NDFs),
negociados em bolsa ou em mercado de balcdo, no Brasil ou no exterior, incluindo aqueles

referenciados em taxas de juros, moedas, indices de agdes, commodities ou titulos publicos;

¢) Operagdes vendidas, inclusive por meio de aluguel de ativos na ponta tomadora, e quaisquer

operacdes que gerem alavancagem, independentemente da classe do ativo;

d) Aplicacdes em fundos de investimento ou classes exclusivos ou restritos, cujas carteiras

deverdo ser disponibilizadas a Area de Risco, Compliance e PLD sempre que solicitado;
e) Cotas de fundo de investimento e classes sob gestdo da Atol Capital; e

f)  Operagdes de day-trade.
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No caso de aplicagdes em fundos de investimento e classes geridos pela Atol Capital, os Colaboradores
deverdo sempre ter, acima de quaisquer outros interesses, o dever fiduciario para com os cotistas de tais
fundos de investimento, de forma a evitar quaisquer conflitos de interesse, em relagdo aos demais

cotistas quando da aquisi¢do e resgate de cotas de tais fundos de investimento.

Para fins do item “a)” acima, a Area de Risco, Compliance ¢ PLD mantera lista restrita, atualizada e
confidencial, dos ativos que integrem as carteiras geridas ou estejam sob andlise para investimento, a
qual sera considerada na avaliagdo das solicitagdes de que trata esta Politica.

PROCEDIMENTOS PARA NEGOCIACAO DE ATIVOS RESTRITOS

A Pessoa Vinculada, ou o Colaborador em nome desta, que desejar negociar Ativos Restritos devera

requerer por e-mail - compliance@atolcap.com - ao Diretor de Risco, Compliance e PLD a aprovagéo

para a operagao pretendida, seja de compra ou venda, devendo informar, no minimo: (i) o ativo ou ticker;
(i1) a natureza da operagdo (compra ou venda, abertura ou encerramento de posi¢ao); (iii) a quantidade
e o financeiro aproximado; (iv) se a operacdo corresponde a totalidade da posicdo detida; e (v) a

institui¢do intermediaria por meio da qual sera executada.

O Diretor de Risco, Compliance e PLD definira se a Pessoa Vinculada em questio esta sujeita a eventual
conflito de interesse ou em posse de informacao relevante ndo divulgada, hipoteses nas quais a Pessoa
Vinculada ndo podera realizar quaisquer operagdes envolvendo os valores mobilidrios em questio até

que haja autorizagao pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD.

Caso o Diretor de Risco, Compliance e PLD entenda que ndo haja situa¢des envolvendo conflito de
interesses material ou potencial ilicitos de mercado (como insider trading, spoofing, manipulacdo de
prego, churning) na negociacdo do ativo pela Pessoa Vinculada, este devera aprovar a realizacdo da

operagdo em até 01 (um) dia util. A auséncia de manifestagdo ndo implicara aprovacdo tacita.

Por outro lado, caso o Diretor de Risco, Compliance e PLD verifique a probabilidade de a Pessoa
Vinculada deter informacao relevante ndo divulgada ao mercado, aparentar desejar manipular o prego
do Ativo Restrito ou estiver em situacdo de potencial conflito de interesses, o Diretor de Risco,
Compliance e PLD podera vetar a realizagdo da negociagdo ou impor condi¢des visando mitigar eventual

conflito de interesse ou potencial ilicito de mercado.

A autorizagdo concedida tera validade até o encerramento do pregdo do dia util subsequente a sua

concessdo. Operagdes ndo executadas nesse prazo dependerdo de nova solicitacao.

Nao sera autorizada a negociagdo, por Pessoa Vinculada, de Ativo Restrito para o qual existam ordens
das carteiras geridas pela Atol Capital pendentes de execucdo ou executadas no mesmo pregao,

prevalecendo, em qualquer hipotese, os interesses das carteiras geridas.
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Os Ativos Restritos adquiridos pelas Pessoas Vinculadas dever@o ser mantidos em carteira por prazo
minimo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de aquisicao, salvo autorizacdo expressa do Diretor
de Risco, Compliance ¢ PLD em situagdes excepcionais ¢ devidamente justificadas, incluindo as

operacdes de day-trade por ele autorizadas.

Posi¢des em Ativos Restritos detidas pelas Pessoas Vinculadas previamente ao inicio do vinculo com a
Gestora, ou a inclusdo do ativo na lista restrita, poderdo ser mantidas, desde que declaradas nos termos
do Anexo I, ficando sua alienagdo, aumento ou rolagem sujeitos ao procedimento de aprovagdo prévia

previsto nesta se¢ao.

A Area de Risco, Compliance e PLD mantera registro de todas as solicitagdes recebidas e das respectivas

aprovacgoes, vetos e condi¢cdes impostas, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.
NEGOCIACOES PERMITIDAS

Todas as operagdes realizadas por quaisquer Colaboradores que envolvam ativos de renda variavel ndo
enquadrados como Ativos Restritos sdo expressamente permitidas, observadas as vedacdes previstas

nesta Politica.

Estao também autorizados, desde que ndo enquadrados como Ativos Restritos, investimentos nos demais
ativos financeiros, inclusive ativos de renda fixa de quaisquer emissores publicos ou privados, bem como
cotas de fundos de investimentos e classes de qualquer espécie geridos por terceiros, seja no Brasil ou

no exterior.

Caso a Pessoa Vinculada possua ou deseje realizar investimento ndo contemplado nesta Politica, devera

consultar previamente o Diretor de Risco, Compliance e PLD, que definira o tratamento aplicavel.
NEGOCIACOES VEDADAS

O Colaborador deve atuar de forma a preservar sua propria reputagdo, bem como a imagem da Atol
Capital e os interesses de seus clientes e do mercado em geral. Nos termos dispostos no Manual de Etica
e Controles Internos da Gestora, todos os Colaboradores estdo terminantemente proibidos de negociar
ativos quando em posse de informagdo relevante ndo divulgada ao mercado, em situagdes de front-

running ou com base em dica de terceiros.

Todos os Colaboradores da Atol Capital ao ingressarem na gestora assinam o Termo de Compromisso
ao Manual de Etica e Controles Internos por meio do qual se comprometem a ndo negociar nas situagdes
ora previstas sob a possibilidade de haver san¢des a serem aplicadas pelo Diretor de Risco, Compliance
e PLD. Além disso, os Colaboradores recebem treinamentos anuais sobre a negociagdo envolvendo

ilicitos de mercado e atualizam a assinatura do Termo de Compromisso ao Codigo de Etica.
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Adicionalmente, sdo expressamente vedadas as Pessoas Vinculadas quaisquer investimentos em Ativos
Restritos que ndo tenham sido prévia e expressamente aprovados pelo Diretor de Risco, Compliance e
PLD ou negociados em desacordo com as instrugdes do referido diretor. Da mesma forma, a Gestora
veda que as Pessoas Vinculadas realizem opera¢des em mercados preditivos relacionados a ocorréncia

de eventos futuros e reais.
REGRAS DE INVESTIMENTOS PROPRIOS DA ATOL CAPITAL

De forma a evitar conflito de interesses, a Gestora ndo realiza investimentos em nenhum ativo que possa

configurar conflito de interesse com os cotistas de seus fundos de investimento.

A Atol Capital realizara somente aplicacdes em CDB’s e titulos publicos e privados de renda fixa, ou
fundos e classes atrelados a esses ativos, como forma de manutengdo de caixa, e os valores excedentes
as necessidades de capital de giro da Gestora poderdo ser distribuidos aos seus socios, conforme

deliberagdo social.

A Gestora podera aplicar parte dos seus recursos nos fundos de investimentos geridos pela propria Atol
Capital. Tais aplicagdes e os respectivos resgates observardao as mesmas condigoes aplicaveis aos demais
cotistas e deverdo ser previamente comunicados ao Diretor de Risco, Compliance e PLD. A Gestora
podera, ainda, manter recursos em fundos cambiais ou em instrumentos ndo alavancados de protecao
cambial, exclusivamente para fazer frente a obrigacdes em moeda estrangeira assumidas com

prestadores de servigos no exterior.
ATUACAO COMO CONTRAPARTE

E vedado a Atol Capital atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com as classes e

fundos de investimentos que faga a gestdo, exceto nos seguintes casos:

a) Quando se tratar de gestdo de carteiras administradas de valores mobilidrios e houver

autorizacdo, prévia e por escrito, do cliente; ou

b) Quando, embora formalmente contratado, ndo detenha, comprovadamente, poder

discricionario sobre a carteira e ndo tenha influenciado na operagao.
REPORTE INICIAL E PERIODICO DAS POSICOES DE INVESTIMENTOS

No inicio de seu vinculo com a Gestora, todos os Colaboradores deverdo preencher, assinar e enviar o
Termo de Compromisso a Area de Risco, Compliance e PLD, conforme o Anexo I & presente Politica,
declarando eventuais investimentos das Pessoas Vinculadas realizados previamente a assinatura em
Ativos Restritos ou que de outra forma infrinjam ou possam infringir a presente Politica,

responsabilizando-se por qualquer incorre¢cdo em tal declarago.
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Em adigdo, o Colaborador devera também encaminhar a Area de Risco, Compliance e PLD copia do
extrato consolidado de custddia emitido pela B3, bem como dos extratos de posi¢do de todas as contas
mantidas pelo Colaborador e pelas Pessoas Vinculadas junto a institui¢des intermediarias, no Brasil e

no exterior, que contenham Ativos Restritos.

Além disso, até o dia 31 de janeiro de cada ano-calendario, o Colaborador devera enviar a Area de Risco,
Compliance e PLD coépias dos extratos/carteiras de investimento mencionados acima, incluindo
informagdes referentes as movimentagdes no respectivo ano-calendario para que a Area de Risco,

Compliance e PLD possa acompanhar o andamento dos investimentos ou desinvestimentos permitidos.

A responsabilidade pelo envio do extrato anual para a Area de Risco, Compliance e PLD ¢ exclusiva do
Colaborador. No entanto, a Area de Risco, Compliance ¢ PLD podera notifica-lo do envio em caso de
omissdo, uma vez que esta € responsavel pelo cumprimento desta Politica e dos procedimentos aqui

dispostos.
SANCOES

As san¢des decorrentes do descumprimento dos principios estabelecidos nesta Politica serfo definidas
pelo Diretor de Risco, Compliance ¢ PLD, em conjunto com os demais administradores da Gestora,
excluido da deliberacdo o Colaborador a quem se imputa a infragdo (e, caso este seja o proprio Diretor
de Risco, Compliance e PLD, pelos demais administradores), garantido ao Colaborador, contudo, amplo

direito de defesa e de contraditorio.

Poderdo ser aplicadas, entre outras, penas de adverténcia verbal e/ou escrita, suspensdo, desligamento
ou exclusdo por justa causa, no caso de Colaboradores que sejam socios da Atol Capital, ou demissdo
por justa causa, no caso de Colaboradores que sejam empregados da Gestora, nesse ultimo caso, nos
termos do artigo 482 da Consolidagdo das Leis do Trabalho — CLT, sem prejuizo do direito da Atol
Capital de pleitear indenizagdo pelos eventuais prejuizos suportados, perdas e danos emergentes e/ou

lucros cessantes, por meio das medidas legais cabiveis.
DISPOSICOES GERAIS
Esta Politica sera revisada anualmente e sua alteragdo acontecera caso seja constatada necessidade de

atualizagdo do seu contetido. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias

que demandem tal providéncia.
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ANEXO1
TERMO DE COMPROMISSO COM A
POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

, portador da Cédula de Identidade RG n.°
......................................... , expedida pelo ..........ccccceeeeeennr, inscrito no CPF/MF sob o n.°
....................................... , declaro para os devidos fins que:

e Tenho ciéncia do teor desta Politica de Investimentos Pessoais da Atol Capital Gestora de
Recursos Ltda. (“Atol Capital”) e declaro estar de acordo com suas regras, passando estas a fazer
parte de minhas obrigacdes como Colaborador, acrescentando as normas de comportamento
estabelecidas pela Atol Capital.

e Tenho ciéncia de que o ndo cumprimento desta Politica, a partir desta data, implica na
caracterizacdo de falta grave, podendo ser passivel da aplicagdo das sangdes cabiveis, inclusive

desligamento por justa causa.

e Asnormas estipuladas nesta Politica ndo invalidam nenhuma outra disposi¢do mencionada pela
Atol Capital, mas servem de complemento e esclarecem como lidar em determinadas situagdes

relacionadas a minha atividade profissional.

e Devo apresentar anualmente, até o dia 31 de janeiro de cada ano-calendario, a nova versao
assinada e preenchida deste Termo de Compromisso com a Politica de Investimentos Pessoais para

a Area de Risco, Compliance ¢ PLD.

e Nas renovagdes anuais, declaro que todas as operagoes realizadas por mim e por minhas Pessoas
Vinculadas no ano-calendario anterior observaram esta Politica, tendo sido previamente aprovadas

sempre que exigido.

e (Caso requisitado, me comprometo a entregar o mais rapidamente possivel a nova versao deste
Termo de Compromisso assinado e quaisquer outros documentos solicitados pela Area de Risco,

Compliance e PLD relacionados aos Ativos Restritos;

e Declaro, ainda, que todos os investimentos detidos por mim e, na medida de meu conhecimento,
por minhas Pessoas Vinculadas, estdo plenamente de acordo com a Politica de Investimentos
Pessoais e demais politicas internas da Atol Capital, ndo assinalando quaisquer infragdes ou
conflitos de interesse, e relaciono na tabela abaixo a totalidade das posi¢cdes em Ativos Restritos e
das institui¢cdes intermediarias, no Brasil e no exterior, em que sdo mantidas, indicando eventual

potencial conflito:
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Meus Investimentos

Emissor /
L. Data de Observacoes
. Instituiclo . . . . .
Ativo ., Quantidade Valor Aquisicao/ | (inclusive potencial
Intermediar .
. Venda conflito)
ia
Investimentos das Pessoas Vinculadas
Emissor /
L. Data de Observacaoes
. Instituicio . . . . .
Ativo .. Quantidade Valor Aquisicao/ | (inclusive potencial
Intermediar .
. Venda conflito)
ia
Sao Paulo, de de
[COLABORADOR]
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