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OBJETIVO

O objetivo desta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) ¢ formalizar a
metodologia e os critérios utilizados pela Atol Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Atol

Capital” ou “Gestora”) na alocacdo de ordens entre os veiculos de investimentos sob sua

gestdo, visando assegurar aos investidores da Gestora um tratamento justo e equitativo,

especialmente em caso de veiculos de investimentos que apresentem estratégias semelhantes.
APLICABILIDADE E RESPONSABILIDADE

Esta Politica devera ser observada pelos diretores, socios, empregados, estagidrios e todos que
participam do desenvolvimento das atividades da Atol Capital (“Colaboradores™). Todos os
Colaboradores da Gestora devem contribuir para o cumprimento da presente Politica,
especialmente aqueles envolvidos com a gestdo de carteiras, obedecendo ao dever fiduciario
da Atol Capital para com seus cotistas e clientes, de forma que nenhum destes seja

prejudicado por divisdo de ordens desproporcionais.

A Area de Gestao ¢ responsavel pela aplicacdo cotidiana da presente Politica, devendo
observar rigorosamente as regras e procedimentos aqui dispostos, especialmente no momento

de selecao e alocagdo de investimentos.

A Area de Risco, Compliance e PLD, por sua vez, ¢ responsavel pelo acompanhamento e
controle das regras de rateio e divisao de ordens estabelecidas nesta Politica, bem como pela
realizacdo de testes de aderéncia aos preceitos desta Politica, com periodicidade minima
semestral e com base em amostragem das ordens agrupadas, verificando, no minimo, (i) a
conformidade entre a pré-alocacdo registrada e o rateio efetivamente realizado e (ii) a
igualdade do prego médio atribuido aos veiculos em cada ordem agrupada. Os resultados

integrardo o relatdrio anual de conformidade previsto na Resolugdo CVM n° 21/2021.

Em caso de desvios as regras e procedimentos aqui previstos, a Area de Risco, Compliance e
PLD devera solicitar a justificativa do Diretor de Gestdo e/ou comprovacao da realocacdo da
operagdo na proporcao correta, tendo poderes para exigir que a Area de Gestdo corrija

eventuais discrepancias.

REGRA GERAL
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Inicialmente, cabe ressaltar que a Atol Capital priorizara realizar apenas ordens individuais,
com a identificacdo precisa do veiculo de investimento, seja fundo, classe ou carteira, em
nome da qual as ordens devem ser executadas, de modo a evitar a necessidade de rateio e

divisdo de ordens.

Contudo, caso a Gestora venha a adotar o agrupamento de ordens, devera observar as regras

descritas abaixo.

CRITERIOS DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

A Atol Capital poderd realizar o grupamento de ordens em nome dos veiculos de
investimentos sob sua gestdo, nos termos do art. 88, pardgrafo tinico, da Resolu¢do CVM n°
175/2022, desde que a proporcao de rateio de cada ordem agrupada seja definida e registrada
antes do inicio de sua execugdo (“pré-alocagdo”), com base nos critérios equitativos,

preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagdao abaixo elencados:

a) Estratégia dos veiculos de investimento: As ordens serdo distribuidas
considerando as respectivas estratégias e politicas de investimentos de cada veiculo de

investimento gerido, seja fundo de investimentos, classe ou carteira;

b) Patrimonio liquido dos veiculos de investimento: As ordens serao distribuidas

entre os veiculos de investimentos aplicaveis, proporcionalmente ao respectivo
patrimonio liquido ou, quando os veiculos tiverem exposi¢gdes-alvo distintas ao ativo,
proporcionalmente a quantidade necessaria para que cada veiculo atinja sua

exposicao-alvo;

c) Alocagdo pelo Estoque: As ordens serao distribuidas entre os veiculos de
investimentos de forma a corrigir diferencas de estoque em um determinado ativo em

relacdo a alocagdo-alvo de cada veiculo; e

d) Exposicdo e Liquidez: As ordens poderdo ser divididas em percentuais de
exposi¢do e liquidez dentro dos veiculos de investimentos, de forma a respeitar o perfil

de risco e o respectivo mandato estipulado no regulamento e anexos.
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O critério da alinea (b) constitui o critério padrdo de rateio, aplicado sobre os veiculos
elegiveis, assim entendidos aqueles cuja estratégia e politica de investimentos comportem o
ativo, nos termos da alinea (a). Os critérios das alineas (c¢) e (d) somente poderdo ser
utilizados em substitui¢ao ao critério padrao mediante justificativa registrada na pré-alocagao,

sujeita a verificagdo da Area de Risco, Compliance e PLD.

Uma vez definida a forma e proporcao de rateio e divisdo das ordens entre as carteiras, a Atol
Capital deverd assegurar que tais ordens sejam distribuidas entre as respectivas carteiras pelo
preco médio ponderado de execugdo, apurado por ativo, por sentido (compra ou venda) e por

dia de negociacao, considerando todos os intermediarios utilizados.

Em caso de execucdo parcial, a quantidade efetivamente executada serd rateada na mesma
propor¢ao definida na pré-alocagdo. Residuos decorrentes de arredondamento, lote minimo ou
contratos indivisiveis serdo atribuidos segundo critério objetivo e rotativo, de forma que
nenhum veiculo seja sistematicamente beneficiado ou prejudicado. E vedada a alteragio da
pré-alocacdo ap6s o inicio da execucdo da ordem, salvo nas hipoteses do Capitulo de

Excecdes e mediante registro da respectiva justificativa.

Todos os custos inerentes ao rateio e divisdo de ordens deverdo ser suportados de forma
proporcional entre os veiculos de investimentos, na exata propor¢ao da quantidade negociada
(adquirida ou alienada) por cada veiculo em relagdo ao total negociado pela Atol Capital ao

final do dia em questdo.

Em nenhuma hipdtese o rateio podera favorecer, em detrimento dos demais, veiculos (i) nos
quais a Gestora, seus socios, Colaboradores ou partes relacionadas detenham participagdo; ou

(i1) sujeitos a taxa de performance ou a remuneracao diferenciada da Gestora.
EXCECOES

A Atol Capital entende que, nas situagdes abaixo elencadas, os critérios de rateio e divisdo de

ordens previstos no Capitulo acima ndo sdo aplicaveis:

a) Ordens especificadas em nome do respectivo veiculo de investimento (fundo, classe

ou carteira, conforme aplicavel).
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b) A quantidade a ser atribuida a um ou mais veiculos, apds o rateio, seja inferior ao lote
minimo de negociagdo do ativo, ou o lote seja indivisivel, impossibilitando a divisao

equitativa da ordem;

c) Caso seja necessario realizar um reenquadramento de determinada carteira;
d) O perfil do veiculo de investimento seja incompativel com o ativo adquirido;
e) Houver alguma restrigdo especifica para determinada carteira, a exemplo de

disponibilidade de caixa ou de limites de risco; e

f) A custddia do veiculo de investimento seja prestada por instituicao distinta e a liquidagao
em separado inviabilize operacionalmente o agrupamento, hipotese em que as ordens serdao

emitidas individualmente por veiculo.
A aplicagdo das excecdes previstas nas alineas (b) a (f) acima devera ser justificada por
escrito pela Area de Gestdo no momento da emissdo da ordem e estard sujeita a verificacdo

posterior da Area de Risco, Compliance e PLD.

Ofertas publicas: Nas ofertas publicas de distribuigdo, as reservas serdo realizadas em nome

de cada veiculo elegivel, e a quantidade efetivamente alocada pelo coordenador sera rateada
entre os veiculos na proporcao das respectivas reservas, observado o critério padrdo previsto

no Capitulo anterior.
OPERACOES ENTRE VEICULOS DE INVESTIMENTOS DA ATOL CAPITAL

Excepcionalmente, o Diretor de Gestdo podera solicitar a aprovacao do Diretor de Risco,
Compliance e PLD para que seja realizada uma operagdo entre os veiculos de investimentos

sob gestdo da Atol Capital.

Importante notar que o Diretor de Gestdo apenas podera solicitar a aprovagdo de operagdo

entre os veiculos geridos pela Atol Capital nas hipoteses de:

(1) Desenquadramento, ou proximidade de desenquadramento, de qualquer das
carteiras envolvidas em relacdo aos limites de risco impostos pela regulagdo ou

regulamento;
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(1))  Alteragdo da estratégia de investimento de determinada carteira; ou

(i11)  Necessidade de liquidez de uma das carteiras para atendimento de resgates,
amortizacdes ou chamadas de margem, desde que a operacdo seja realizada em

condi¢des de mercado e ndo prejudique a carteira contraparte.

O Diretor de Risco, Compliance e PLD deverd avaliar a solicitagdo do Diretor de Gestdo e
podera optar por aprovar, ou ndo, a operagdo, sendo certo que a aprovagdo, prévia e por
escrito, dependera da verificacdo da inexisténcia de conflito de interesses na operacao
solicitada e que ndo esteja havendo qualquer favorecimento de uma carteira em detrimento de

outra.

Nesse sentido, todas as operagdes realizadas entre os veiculos de investimentos sob gestdao da
Atol Capital deverdo ser realizadas em mercado organizado, dentro dos pardmetros de prego
praticados pelo mercado. Caso ndo seja possivel a negociacdo em tais mercados, a Atol
Capital devera obter a precificagdo feita por terceiros competentes e aprovacao pelos cotistas

aplicaveis.

A Atol Capital, seus socios e Colaboradores ndo atuardo como contraparte, direta ou indireta,
dos veiculos de investimento sob sua gestdo, ressalvadas as hipoteses admitidas na
regulamentagdo, caso em que a Gestora mantera arquivo segregado documentando tais

operacdes pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, nos termos da Resolugdo CVM n° 21/2021.
ERROS OPERACIONAIS

A Gestora mantém controles internos voltados a identificagdo tempestiva de erros
operacionais, incluindo a conciliagdo diaria entre as ordens pré-alocadas, as notas de
corretagem e as posi¢des informadas pelo administrador fiduciario e pelo custodiante. Todos
0s erros operacionais, independentemente da causa e responsaveis, devem ser reportados ao

Diretor de Risco, Compliance ¢ PLD.

O referido diretor devera avaliar as circunstancias dos erros operacionais reportados e tomar
as medidas necessarias para remedid-los imediatamente. Erros operacionais relevantes e/ou
recorrentes poderdo ser levados ao Comité de Risco, Compliance e PLD para aplicacdo de

eventual san¢do nos termos do Codigo de Etica da Gestora.
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Os veiculos de investimento afetados deverdo ser recolocados na posi¢ao econdmica em que
estariam caso o erro ndo tivesse ocorrido. Eventuais prejuizos decorrentes de erro imputavel a
Gestora serao por ela integralmente suportados, sendo vedada sua compensacao com ganhos
decorrentes de outros erros ou atribuidos a outros veiculos; eventuais ganhos permanecerao
no veiculo afetado. Todos os erros e as respectivas medidas corretivas serdo registrados em

controle proprio mantido pela Area de Risco, Compliance e PLD.
MANUTENCAO DE REGISTROS

Consoante o art. 88, paragrafo tnico, da Resolugdo CVM n°® 175/2022, a Atol Capital devera
manter registro do grupamento e rateio de ordens, onde deverdo constar todas as ordens que
sofreram rateio, bem como a pré-alocagdo (com data e horario de registro), a divisao
efetivamente realizada e os critérios utilizados, de modo a formalizar a divisdo executada. Da
mesma forma, eventuais operagdes entre veiculos de investimentos sob gestdo da Atol Capital
e suas justificativas deverdo ser preservadas. Tais registros serdo mantidos pelo prazo minimo

de 5 (cinco) anos.
DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica serd revisada anualmente e seu conteudo serd atualizado regularmente em
virtude de alteragdes nos controles internos adotados pela Gestora ou em virtude de alteragdes

regulatorias ou legais que exijam adaptacdes a presente Politica.

Esta Politica foi aprovada pela Diretoria da Atol Capital, entra em vigor na data de sua
aprovacao e serd disponibilizada na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, nos
termos do art. 16, VII, da Resolucdo CVM n° 21/2021.
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